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Global Credit

Questa è una comunicazione di marketing. 
Il coupon è da considerarsi al lordo dei soli oneri fiscali.
Fineco Asset Management D.A.C. è parte del Gruppo FinecoBank. Fineco Asset Management D.A.C. è una società autorizzata dalla Central Bank of Ireland.
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Global Credit Fineco AM Fund I 
Carta ID prodotto 

1 Al lordo dei soli oneri fiscali. Non c’è nessuna garanzia che l’obiettivo della cedola annuale sarà raggiunto.
3
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ISIN IE000FRQXID6

Periodo di sottoscrizione  30 luglio 2024  - 10 settembre 2024

Durata 3 anni

Maturity date 17 Settembre 2027

Obiettivo del fondo Restituire una cedola target attraverso un  
portafoglio ottimizzato di obbligazioni corporate

Cedola 4.0% annuo1

SFDR Articolo 6



Global Credit Fineco AM Fund I 
Una partnership di valore per l’investimento nel mondo obbligazionario

Global Credit Fineco AM Fund I è il fondo a maturity della durata di 3 anni, sviluppato da Fineco Asset 
Management che si avvale dell’attività di Advisory di M&G Investments.
M&G Investments è uno dei nostri partner internazionali specializzati nella selezione del credito 
corporate globale sia investment grade sia high yield.

Uno dei più grandi team di ricerca sul 
credito in Europa, oltre 50 analisti, oltre 

14 anni di esperienza.

INVESTMENT GRADE

Oggi, le obbligazioni corporate investment grade 
offrono rendimenti interessanti rispetto ai titoli di stato, 
soprattutto considerando la qualità dei fondamentali. 

HIGH YIELD

Il mercato obbligazionario high yield, sebbene 
potenzialmente più rischioso, oggi presenta 
un’opportunità grazie ai rendimenti interessanti, al 
potenziale di crescita aziendale e la diversificazione a 
numerosi settori.

Perchè le obbligazioni corporate oggi?

La nostra expertise nello 
sviluppo di prodotti a maturity 

ottimizzati 

Le competenze del nostro 
partner nella selezione del 

credito corporate1

1 Fonte: M&G Investments Management Limited e sito web: Esperti in Asset Management | M&G Investments (mandg.com)
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https://www.mandg.com/investments/professional-investor/it-it


Global Credit Fineco AM Fund I 
Caratteristiche del fondo

Global Credit Fineco AM Fund I mira a produrre un coupon del 4.0% annuo2 concentrandosi su una selezione di titoli obbligazionari corporate, una forte 
disciplina del valore e su tecniche di ottimizzazione del portafoglio.

Il fondo ha una struttura ottimizzata su 3 anni, che permette di investire nell’obbligazionario corporate sia attraverso posizioni dirette, sia attraverso
posizioni sintetiche3, per allineare la maturity del sottostante alla maturity del fondo.

1 Salvo default degli emittenti ed in condizioni di stabilità valutaria poiché la strategia ha un esposizione multicurrency con circa un 25% di esposizione ad obbligazioni societarie denominate in dollari (USD).
2 Le posizioni sintetiche all’interno della strategia ammontano a circa il 45% del portafoglio totale e sono costituite da BTP più una componente equivalente in derivati creditizi (CDS) con una esposizione al
credito corporate. CDS: Contratto swap appartenente alla categoria dei derivati sul rischio di credito che in questo caso viene utilizzato per vendere protezione a fronte del ricevimento di un premio.
Fonte Borsa Italiana, per approfondimenti: https://www.borsaitaliana.it/borsa/glossario/credit-default-swap.html

il fondo mira a 
restituire il 100%
del capitale investito 
alla scadenza1

Target coupon del 
4% annuo2 100% 4.0%
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/glossario/credit-default-swap.html


Global Credit Fineco AM Fund I
Portafoglio Allocazione Settoriale & Rating

Il fondo investe in un portafoglio di circa 47 titoli obbligazionari corporate a livello globale.
Il portafoglio è composto tipicamente da circa 75% titoli investment grade e 25% titoli high yield.

1 Fonte: Moodys / S&P/ Fitch. Questa è una costruzione portafoglio “indicativa”, che potrebbe subire variazioni nel tempo in linea con il supplemento.

49.0% Finanziari

16.0% Consumi non ciclici

13.0% Consumi ciclici

7.5% Materiali basici

7.5% Industriali

7.0% Comunicazioni

25.5% BBB

20.0% BBB-

8.5% BBB+

8.0% A

7.0% B-

6.0% BB+

5.5% B+

5.0% B

4.5% BB-

4.5% A-

4.0% BB

1.5% A+
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ALLOCAZIONE PER RATING DEL PORTAFOGLIO COMPLESSIVOALLOCAZIONE SETTORIALE DEL PORTAFOGLIO COMPLESSIVO



DIVERSIFICAZIONE
L’esposizione a bond in USD permette 
l’accesso al mercato del credito americano 
e qundi offre al portafoglio la possibilità di 
diversificare in maniera piu ampia

RATING DEL CREDITO E CURRENCY

RATING E CURRENCY EXPOSURE

ALLOCAZIONE VALUTARIA2
Il portafoglio ha un’esposizione del 25% in bond 
americani denominati in USD

1 L’esposizione valutaria non è oggetto di coperture del rischio di cambio. Il fondo pertanto potrà risentire delle 
variazioni del tasso di cambio tra Dollaro e Euro
2 Se durante la vita del prodotto il dollaro dovesse apprezzarsi vs euro il portafoglio ne beneficerebbe avendo 
un impatto positivo sulla performance. Se durante la vita del prodotto il dollaro dovesse deprezzarsi vs euro il 
portafoglio ne risentirebbe subendo un impatto negativo sulla performance.

Global Credit Fineco AM Fund I 
Portafoglio Rating del Credito & Currency

Il portafoglio ha un esposizione multicurrency con un target del 25% di esposizione ad 
obbligazioni societarie denominate in dollari (USD)1
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Global Credit Fineco AM Fund I 
Vantaggi 

1Questa è una comunicazione di marketing e non considerabile come 
consulenza in materia fiscale.

Il fondo offre una cedola obiettivo 

del 4.0% al lordo degli oneri fiscali 
grazie all’esposizione al credito 

corporate, che presenta oggi 
rendimenti interessanti

L’esperienza di Fineco AM nello 

sviluppo di prodotti a maturity si 
unisce alle competenze di M&G 

Investments nella selezione 
dell’obbligazionario corporate 

globale

Rendimento Expertise Diversificazione

Le posizioni investment grade offrono un profilo rischio-
rendimento competitivo

Oggi l’high yield offre rendimenti interessanti, in 
considerazione al rischio associato a questa classe di 
investimento

L’esposizione a bond in USD permette l’accesso 
al mercato del credito americano e qundi offre al 
portafoglio la possibilità di diversificare in maniera più 
ampia.

La presenza di BTP nelle posizioni sintetiche permette 
una fiscalità favorevole1
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RISCHIO PIÚ BASSO

INDICATORE DI RISCHIO

RISCHIO PIÚ ALTO1 2 64 5 7

L’INDICATORE DI RISCHIO PRESUPPONE CHE 
IL PRODOTTO SIA MANTENUTO PER 3 ANNI.

GLOBAL CREDIT FINECO AM FUND I

L’indicatore sintetico di rischio è un’indicazione orientativa del livello 
di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti 
sul mercato o a causa dell’incapacità del Comparto di pagarvi quanto 
dovuto.

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 5 su 7, che corrisponde alla 
classe di rischio medio-alta.

Ciò significa che le perdite potenziali dovute alla performance futura del 
prodotto sono classificate nel livello molto basso e che potrebbe darsi che 
le cattive condizioni di mercato influenzino la capacità del Comparto di 
pagare quanto dovuto.

Questo prodotto non garantisce nessuna protezione contro future 
performance negative di mercato, di conseguenza l’investimento iniziale 
può andare perso parzialmente o totalmente.

Se l’ICAV non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il 
vostro intero investimento.

Global Credit Fineco AM Fund I 
Rischi

3
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